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Самые короткие 
прогнозы

Международные 
резервы РФ

$459,7 млрд
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Курс 
доллара

66,84 руб. Курс 
евро
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На этих выборах удача от Дональда Трампа все-таки отвернулась.   iz.ru
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MosPrime 
Rate

7,71%

Взгляд  
из Рима

Nota Bene

$26 млрд
 

составил 
российский 

экспорт в Китай по результатам 
первого полугодия 2018 года, что 
на 43% больше результата 
за аналогичный период прошлого 
года. По прогнозам Российского 
экспортного центра, по итогам 
2018 года этот показатель 
достигнет $50–54 млрд, а общий 
объем взаимной торговли может 
достичь $100 млрд.

Вопрос недели: Как ускорить рост ВВП?

Послевыборный синдром
Новые санкции против России

Введут пошлину на 
аттракционы
Комитет Госдумы по бюджету и 
налогам одобрил законопроект 
об установлении госпошлин за 
госрегистрацию аттракционов. 
Размер пошлины предлагается 
дифференцировать в зависимости 
от потенциальных биомеханических 
рисков. Полученные средства 
поступят в региональные бюджеты.

Продажи алкоголя и 
табака упадут
Минздрав рассчитывает, что 
благодаря федеральному проекту 
по укреплению общественного 
здоровья в ближайшие 5 лет продажи 
алкоголя и табака снизятся на 10% 
и 20% соответственно. Основной 
целью проекта является увеличение 
продолжительности жизни россиян к 
2030 году до 80 лет.

Экспорт зерна снизится
Минсельхоз прогнозирует снижение 
в 2018–2019 годах объемов зерна, 
поставляемого на экспорт, до 35 млн 
т. Прошлогодний объем поставок 
зерновых за границу составил 54 млн т.

Коллекторы получат 
долги по ЖКХ
Долги россиян по ЖКХ могут 
оказаться в руках коллекторов 
–  соответствующий документ 
разрабатывает Национальная 
ассоциация профессиональных 
коллекторских агентств. Им 
предлагается отдать для взыскания 
долгосрочную просроченную 
задолженность, составляющую 30–50% 
всех долгов по ЖКХ.

Удастся ли нашим властям 
выполнить задачу Прези-
дента по вхождению Рос-
сии в пятерку крупнейших 

экономик мира? Анализ текущей 
экономической политики застав-
ляет в этом усомниться.

И ЦБ, и Минэкономразвития 
прогнозируют очень незначитель-
ный рост ВВП в ближайшие 2 года. 
И одновременно с этим, что пара-
доксально, принимаются решения, 
которые еще больше замедляют 
рост. Более того, они ставят под 
угрозу и другую задачу, обозна-
ченную Путиным: сохранение 
инфляции на уровне 4%.

Ведь ЦБ сам признает, что ин-
фляция у нас в значительной сте-
пени имеет немонетарный харак-
тер. Однако предлагаемые рецепты 
этого отчего-то не учитывают. ЦБ 
оставил ключевую ставку на уровне 
7,5%, объяснив это ожиданиями 
ускорения инфляции до 5–5,5% 
и снижения темпов роста ВВП до 
1,2–1,7%. Но высокая ставка еще 
сильнее давит на инвестиционный 
и потребительский спрос. А ведь 
для того, чтобы выбраться из «ин-
вестиционной ямы», инвестиции 
нужно наращивать на 8–10% в год.

Из-за чего инфляция растет на 
самом деле?

Во-первых, из-за падения курса 
рубля. Минфин скупил на рынке не-
мало валюты – в результате рубль не 
укрепился даже при росте нефтецен. 
Ослабленный рубль ему выгоден – 
увеличиваются номинальные доходы 
бюджета. Однако это же сильнее 
всего разгоняет и инфляцию.

Во-вторых, из-за повышения 
НДС. В-третьих, из-за роста та-
рифов инфраструктурных моно-
полий. В 2019 году они должны 
увеличиться меньше, чем базо-
вая инфляция, однако во многих 
регионах сбытовые надбавки 
гарантирующих поставщиков 
электроэнергии выросли в разы.

По расчетам Института эконо-
мики роста им. Столыпина инфля-
ция повысится не менее чем до 
5,1%. Это намного выше 4%. Отве-
том на это может стать дальнейшее 
ужесточение денежно-кредитной 
политики, которая приведет к за-
медлению роста.

При этом оценка нефтегазовых 
доходов занижена. Объем допол-
нительного финансирования, кото-
рое в 2019–2021 годах может быть 
направлено на повышение конеч-
ного спроса через госпотребление, 
инвестиции и повышение спроса 
домохозяйств при росте пенсий и зар-
платы, около 6,5 трлн руб. С учетом 

мультипликативного эффекта при-
рост ВВП за три года составил бы 
более 5 трлн руб., что обеспечило бы 
ускорение роста на 0,5 п. п.

Единственный выход – это 
единая стратегия, направленная 
не только на балансирование 
бюджета, но и на стимулирование 
конкуренции, диверсификацию 
экономики, развитие импортоза-
мещения. Только тогда задачи, по-
ставленные президентом, окажутся 
реализуемыми.

Борис Титов,  
уполномоченный при президенте РФ 

по защите прав предпринимателей

вСША прошли промежуточ-
ные выборы. Как и пред-
сказывало большинство 
экспертов (см. предыду-

щий номер «ФГ»), демократы за-
воевали большинство в  палате 
представителей, а республиканцы 
упрочили его в сенате. Президент 
Дональд Трамп оценил итоги 
в свою пользу, назвав их «огром-
ным успехом». Если бы сенат был 
сдан демократам, то его вполне мог 
бы ожидать импичмент.

Те п е р ь же  н е о бход и м ы е 
для этого две трети голосов 
его противники не наберут. Но 

демократическое большинство 
в нижней палате Конгресса спо-
собно низвести статус действую-
щего еще два года президента до 
«хромой утки», торпедируя все его 
законопроекты. Проблемы обес-
печат и слушания итогов рассле-
дования комиссии спецпрокурора 
Мюллера о «русском следе».

Будущий спикер палаты пред-
ставителей, лидер демократиче-
ского большинства Нэнси Пеллоси 
войну на Капитолийском холме 
отрицает. Но ясно, что трения 
в правящей элите Америки уси-
лятся, а козлом отпущения оставят 

Россию. Противостояние с ней 
ужесточится, в том числе и за счет 
новой, более разрушающей волны 
санкций.

Минфин США уже поторопился 
расширить так называемый крым-
ский список за счет полуостров-
ных санаториев. Кремль, похоже, 
ситуация все больше раздражает. 
Представитель МИД Александра 
Захарова заявила, что американцы 
начиная с 2011 года (дело Магнит-
ского) ввели против России с «лег-
костью» и «безответственностью» 

Италия – один из основных 
деловых партнеров России. 
Наше сотрудничество начи-

налось более полувека назад, еще во 
времена СССР. Ей наша страна мо-
жет быть благодарна за появление 
первого по-настоящему массового 
автомобиля «Жигули» и попадание 
на прилавки западных товаров на-
родного потребления. Однако сей-
час итальянский экспорт в Россию 
снижается. О том, как предполагает 
решать эту проблему бизнес, чи-
тайте на стр. 14-15.

Свой взгляд на ситуацию «Фи-
нансовой газете» изложил прези-
дент Ассоциации итальянских 
промышленников в России 
Confindustria Russia и председа-
тель энергетического комитета 
Ассоциации европейского биз-
неса в РФ (АЕБ) Эрнесто Фер-
ленги. Он уверен в том, что модель 
итальянского экспорта в Россию 
устарела и ее необходимо менять. 
(интервью с ним см. на стр. 14)
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