
Желание, 
которого 
не было
Работники все чаще  
оспаривают 
«добровольные» 
увольнения в судах

Несмотря на то что в кадровой 
сфере в РФ сложился рынок сои-
скателя, работодатели все чаще 
сталкиваются с юридически-
ми сложностями, даже когда ра-
ботники увольняются по соб-
ственному желанию. Так, все 
большее число подавших заяв-
ление об увольнении впоследст-
вии отказываются от него — и тре-
буют от компаний миллионные 
компенсации за вынужденные 
прогулы через суд. Профсою-
зы, напротив, считают, что но-
вый подход позволяет защитить 
в суде права уволенных под дав-
лением — или не видят в происхо-
дящем устойчивого тренда.

В судебной практике складывает-
ся новый тренд — все большее число 
судов готовы встать на сторону ра-
ботника, когда он оспаривает уволь-
нение по собственному желанию. 
Об этом сообщили опрошенные „Ъ“ 
юридические компании. Напомним, 
такое увольнение — один из наибо-
лее популярных на российском рын-
ке труда способов оформить окон-
чание трудовых отношений между 
работником и работодателем. По дан-
ным Росстата, в 2022 году уход по соб-
ственному желанию был наиболее 
частой причиной выбытия сотрудни-
ков (77,4%), на втором месте — уволь-
нение по соглашению сторон (7,6%). 
Ранее „Ъ“ уже писал о том, как работ-
ники начали оспаривать такие уволь-
нения (см. „Ъ“ от 6 июня 2022 года).

Как рассказывает руководитель 
практики и трудового права BGP Liti-
gation Анна Иванова, за последние два 
года можно найти более трех десятков 
дел на уровне кассации, когда суды 
восстанавливали работника лишь по-
тому, что работодатель не разъяснил 
ему его право отозвать заявление. «Не-
давно у нас был уникальный кейс. Со-
трудницу уволили по ее собственному 
желанию, затем она пошла в суд, ска-
зав, что уйти решила из мести и обиды, 
но увольняться не хотела, а надеялась 
понять, насколько ее ценит работо-
датель, готов ли повысить зарплату 
или предложит соглашение сторон 
с выходным пособием. Суд ее восста-
новил, так как компания не уточни-
ла истинные намерения и  причи-
ны увольнения»,— приводит пример 
управляющий партнер юридической 
фирмы BLS Елена Кожемякина.

Верховный суд (ВС), следуя трен-
ду «социальной защиты в сложное 
время», в обзорах практики по тру-
довым спорам 2023 года дал отчет-
ливый сигнал об усиленной защите 
«интересов работника как экономи-
чески более слабой стороны в трудо-
вом правоотношении», говорит ди-
ректор практики организационного 
развития «КСК Групп» Михаил Мер-
кулов. Одновременно, по его словам, 
суды стали активно требовать в де-
лах об увольнениях доказательств 
отсутствия давления на работника.
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За коротким рублем
Граждане рекордно вложились в ПИФы денежного рынка

Октябрь стал успешным меся-
цем для индустрии коллектив-
ных инвестиций — чистый приток 
средств в розничные ПИФы превы-
сил 36 млрд руб., что вдвое выше 
результата сентября и третий ме-
сячный результат за всю историю. 
Больше всего средств граждане 
принесли в фонды денежного рын-
ка, работающие с короткими финан-
совыми инструментами. В ближай-
шие месяцы, по мнению экспертов, 
привлекательность таких фондов 
сохранится: фондам акций не хвата-
ет стабильности и высоких дивиден-
дов, облигациям — снижения уровня 
инфляционных ожиданий.

В минувшем месяце инвесторы за-
метно увеличили активность на рынке 
коллективных инвестиций. По оцен-
ке „Ъ“, основанной на данных Invest-
funds, чистый приток средств во все 
розничные фонды (открытые и бирже-
вые ПИФы) превысил 36 млрд руб. Этот 
результат более чем вдвое выше показа-
теля сентября (16,7 млрд руб.) и третий 
месячный результат в истории отра-
сли вообще. Больше граждане прино-
сили в ПИФы только в декабре 2020 
года и феврале 2021-го — 40,5 млрд 
и 38,3 млрд руб. соответственно. В этом 
году октябрь стал восьмым подряд ме-
сяцем с положительным результатом, 
за этот период в розничные фонды при-
шло свыше 107 млрд руб.

Основными бенефициарами при-
влечений остаются фонды денежного 
рынка (инвестирующие средства пай-
щиков, как правило, в долговые бума-
ги, например ОФЗ, на короткие сроки, 
с использованием механизма обратно-
го выкупа, или репо). Чистый приток 
в такие фонды составил почти 39 млрд 
руб., что на 72,5% выше, чем в сентябре.

Одновременно с этим усилились 
оттоки из более рисковых фондов ак-
ций — с 1,4 млрд до 2,5 млрд руб. Фон-
ды смешанных инвестиций потеряли 
за месяц 2,8 млрд руб. против 1,1 млрд 
привлечений в сентябре.

На фоне цикла ужесточения де-
нежно-кредитной политики ЦБ фон-
ды денежного рынка уже не первый 
месяц рассматриваются инвесторами 
как «тихая гавань», куда перекладыва-
ются средства из других активов. «Ин-
струменты денежного рынка, а вместе 
с ними и фонды, которые в них инвестируют, позволяют по-
лучить доходность на уровне или несколько выше текущих 
ставок по депозитам, но главное, что это более гибкий ин-
струмент, так как из него можно выйти в любой момент без 
потери накопленного дохода»,— отмечает гендиректор УК 
«Первая» Андрей Бершадский.

В фонды облигаций частные инвесторы тоже вложи-
ли больше, чем забрали,— впервые с июня. По итогам ок-
тября чистые привлечения во все фонды данного типа 
составили 842 млн руб., максимальный положительный 
результат в этом году, но почти в шесть с половиной раз 
ниже оттока сентября. Основное привлечение шло в фон-

ды валютных облигаций, еврообли-
гаций, замещающих и юаневых обли-
гаций (чистое привлечение — свыше 
8 млрд руб.). Такие инвестиции, по 
словам директора департамента 
управления активами УК «Альфа-Ка-
питал» Виктора Барка, привлекают 
экспозицией на иностранную валю-
ту через инвестиции в облигации 
российских эмитентов, которые тор-
гуются на Московской бирже. «Вложе-
ния не имеют инфраструктурных ри-
сков классических еврооблигаций, 
защищают инвесторов от ослабления 
рубля и дают интересную доходность 
в 7,4% в иностранной валюте при дю-
рации в 4,7 года (данные на 31 октя-
бря)»,— отмечает господин Барк.

Традиционной конкуренции 
с банковскими вкладами участники 
рынка коллективных инвестиций 
в настоящий момент не опасаются. 
Косвенно на возможный подъем до-
ходности депозитов указывает про-
гнозный коридор ЦБ по ключевой 
ставке 15–15,2% до конца года. «По-
вышение ставок способно замед-
лить приток средств в ПИФы, но мы 
не думаем, что последние изменения 
в ставках сильно повлияют на при-
ток в фонды до конца года»,— отме-
чает директор по инвестициям ООО 
«УК „Эра инвестиций“» Иван Лаври-
ненко. Дело в том, что если период 
высокой ключевой ставки окажет-
ся длительным, то фонды денежного 
рынка, доходность которых зависит 
от нее непосредственнее, чем до-
ходность депозитов, сохранят свою 
привлекательность.

Интерес к фондам акций могут 
поддержать дивиденды крупных рос-
сийских компаний, в первую очередь 
нефтегазовых. Еще один драйвер — 
новости о продолжении редомициля-
ций. В начале ноября стало известно, 
что HeadHunter объявил инвесторам 
о планах перерегистрации компании 
в России. Андрей Бершадский до кон-
ца 2024 года видит перспективы ро-
ста рынка акций на 30%. «Из них 20% 
даст рост цены акций, а 10% — диви-
дендная доходность»,— отмечает он.

А вот стабильный интерес к фон-
дам рублевых облигаций появится 
только после разворота цикла повы-
шения ключевой ставки или сигна-

лов ЦБ об этом. «По мере замедления инфляции и сниже-
ния инфляционных ожиданий более интересными будут 
становиться облигационные фонды, и, вероятно, часть 
пайщиков фондов денежного рынка перейдет в эти ин-
струменты»,— прогнозирует Виктор Барк.

Виталий Гайдаев
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«Газпром» всегда один
Правительство нашло источник  
компенсации расходов бюджета на демпфер

По данным „Ъ“, правительство в бли-
жайшее время внесет в Госдуму поправ-
ки о компенсации расходов бюджета 
на выплаты НПЗ за поставки на внутрен-
ний рынок. Компенсации по механиз-
му демпфера были снижены в сентябре 
вдвое, по итогам октября планирует-
ся возврат к выплатам в полном объеме. 
Большую часть расходов на демпфер 
планируется компенсировать за счет 
«Газпрома», повысив НДПИ на газ и газо-
вый конденсат, так как газовая компания 
перерабатывает его на заводах, получа-
ющих топливный демпфер.

Правительство одобрило поправки о ком-
пенсации расходов бюджета на повышение 
демпфера, рассказали собеседники „Ъ“. Со-
гласно ему, нефтекомпании с октября вер-
нут полные выплаты по демпферу. Их сокра-
щение вдвое применялось лишь сентябре. 
Согласно новым поправкам, рассказыва-
ют источники „Ъ“, предлагается повысить 
НДПИ для газового конденсата для «Газпро-
ма» с помощью применения нового коэффи-
циента Ккг. Это помноженный на 1,5 коэф-
фициент Кабдт, характеризующий надбавки 
за бензин и дизтопливо и применяющийся 
в формуле НДПИ на нефть. Крупнейшими 
переработчиками газового конденсата «Газ-
прома» для производства бензина и дизто-
плива являются Астраханский ГПЗ, Сургут-
ский ЗСК и «Газпром нефтехим Салават». Эти 
заводы получают демпфер, однако, в отли-
чие от нефтедобытчиков, не платят надбавку 
по конденсату. По данным ФНС, налогообла-
гаемый объем добычи газового конденсата 

за 2022 год составил 18,3 млн тонн. По сло-
вам источников „Ъ“, рост НДПИ на конден-
сат для «Газпрома» может принести бюджету 
дополнительно 70–80 млрд руб. в год.

Коэффициент не  будет применяться 
к структурам, которые добывают менее 35% 
газа в общем портфеле добычи. Речь, скорее 
всего, идет о «Газпром нефти». В пресс-служ-
бе правительства подтвердили „Ъ“, что по-
правки были одобрены на заседании Бело-
го дома и будут внесены в Госдуму.

Еще одной новацией Минфина станет 
привязка размера субсидий по обратно-
му акцизу к обязательствам по поставкам 
на внутренний рынок. Чтобы получать пол-
ную субсидию, компания обязана поста-
вить на внутренний рынок бензин и дизто-
пливо в объеме не менее 40% от общего 
объема производства светлых нефтепро-
дуктов. Если нет, то субсидия уменьшается 
на коэффициент Кврк (390 руб. на тонну пе-
реработанной нефти для налоговых пери-
одов в январе—августе 2024 года, 250 руб. 
на тонну начиная с сентября 2024 года). 
Эти требования не будут распространять-
ся на компании, где доля РФ более 25%, 
то есть на «Роснефть», структуры «Газпро-
ма» (включая «Газпром нефть»). Риск сниже-
ния субсидии коснется в первую очередь 
Киришского НПЗ «Сургутнефтегаза», кото-
рый до запрета на экспорт топлива направ-
лял большую часть продукции на экспорт, 
а также ТАИФ, Волгоградского (ЛУКОЙЛ) 
и Тюменского НПЗ («Русинвест»).
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Дональд Трамп  
уходит в отрыв
Американцы выбирают его назло Джо Байдену

Президент США Джо Байден уступает 
своему потенциальному конкуренту 
на выборах-2024 Дональду Трампу 
в пяти из шести ключевых штатов, таков 
итог авторитетного опроса The New York 
Times/Siena College. Из этого следует, 
что, если бы выборы состоялись 5 ноя-
бря нынешнего, а не следующего года, 
господин Трамп победил бы с серьез-
ным отрывом. Опрос показывает, что 
избиратель недоволен ситуацией в стра-
не, качеством жизни, тем, что делается 
во внешней политике, возрастом и де-
еспособностью президента. Послед-
нее смущает более 2/3 американского 
электората.

Если бы президентские выборы в США 
были сегодня, а не через год, экс-президент 
Дональд Трамп нанес бы Джо Байдену сокру-
шительное поражение, получив 300 из не-
обходимых для победы 270 голосов вы-
борщиков, следует из опроса The New York 
Times/Siena College. Согласно исследова-
нию, Дональд Трамп опережает Джо Байде-
на в пяти из шести ключевых штатах с отры-
вом на 4–11 процентных пунктов (п. п.).

Во всех этих штатах господин Байден 
по итогам выборов 2020 года обогнал свое-
го конкурента. Сейчас же он с самым боль-
шим отрывом проигрывает в Неваде. Три 
года назад нынешний глава государства 
опередил там конкурента на 2 п. п. Сейчас 
Дональд Трамп лидирует с отрывом 11 п. п. 
Опережает он господина Байдена и в Джор-
джии (6 п. п.), в Аризоне и Мичигане (5 п. п.), 

и в Пенсильвании (4 п. п.). Джо Байден обо-
гнал Дональда Трампа лишь в одном ключе-
вом штате — Висконсине. Но и там отрыв 
минимален — 2 п. п.

Как следует из опроса, жители указан-
ных штатов движимы не столько симпати-
ями к Дональду Трампу, сколько недоволь-
ством политикой Джо Байдена. Абсолютное 
большинство избирателей отмечает ухуд-
шение их качества жизни, и 60% — что 
страна в целом движется в неправильном 
направлении.

Сдвиг вправо наблюдается даже среди 
традиционно демократического электора-
та. Среди афроамериканских избирателей, 
которые были всегда оплотом демократов 
и, как следствие, господина Байдена, теперь 
примерно четверть — за Дональда Трампа. 
Это «невиданный для республиканского 
кандидата в президенты результат в наше 
время», констатирует The New York Times.

Двумя месяцами ранее The New York 
Times/Siena College уже предупреждали 
об ослаблении поддержки Демократиче-
ской партии среди цветных групп населе-
ния. Если годом ранее она составляла при-
мерно 70%, то на момент опроса — 54%.

С поддержкой Джо Байдена молодежью 
тоже не все благополучно. Причины оче-
видны. Во-первых, Джо Байден разочаровал 
студентов, которым он так и не смог списать 
студенческий долг, несмотря на предвыбор-
ные обещания.
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