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Ueber

die aus der Zeichnung von Actien hervor-
gehenden Rechtsverhiltnisse.

§ 1. TUnter dem Worte Actienzeichnung versteht man im ge-
wohnlichen Leben einen thatsiichlichen Vorgang, der darin besteht,
dass eine Person durch eine schriftliche Erklirung sich verpflichtet,
eine gewisse Anzahl von Actien einer Actiengesellschaft zu iiber-
nehmen, die dieser Anzahl entsprechenden Actienrechte zu erwerben
und eine entsprechende Summe Geldes dafiir zu zahlen. Indess ist
diese Erklirung des Wortes Actienzeichnung viel zu unbestimmt und
vielumfassend, als dass man daraus entnehmen kinnte, welche recht-
lichen Beziehungen durch eine solche Zeichnung entstehen. In der
That konnen durch Actienzeichnung, wie sie gewthnlich von Ge-
schiiftsleuten verstanden wird, verschiedene Rechtsgeschifte abge-
schlossen werden, bei-welchen oft weiter nichts zun bemerken ist, als
dass es sich gerade’ um Actien handelt. Es kann z. B. eine ganz
gewdhnliche emtio venditio in einer solchen Zeichnung liegen. Andrer-
seits konnen aber durch Actienzeichnung Rechtsgeschiifte abgeschlossen
werden, welche im Vergleich zu anderen Rechtsgeschiiften so viele
Bigenthiimlichkeiten besitzen, dass ihre nihere Betrachtung ein be-
sonderes Interesse gewiihrt. Es scheint hier nun geboten, die unge-
nauen Begriffe und Ausdriicke des alltiglichen Lebens nicht festzu-
hé.lten, sondern die Grenzen des Begriffes «Actienzeichnung» viel
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enger zu ziehen, als dies gewbhnlich geschieht, so dass von dem
Begriffe die Fille ausgeschlossen werden, welche man anderweitig,
z. B. unter emtio venditio, subsummiren kann. Eine Actienzeichnung,
die etwas Eigenthiimliches, von anderen Rechtsgeschiften wesentlich
Verschiedenes in sich triigt, liegt nur dann vor, wenn sie zum Zweck
der Constituirang neuer Actienrechte vorgenommen wird. Eine solche
Constituirung kann aus verschiedenen Veranlassungen geschehen,
hauptsichlich aber aus zweien, nimlich einmal, um eine Actien-
gesellschaft iberhaupt zu griinden, zweitens, wihrend des Bestehens
einer Actiengesellschaft, um das Grundcapital derselben zu ver-
grossern, also bei der Emission neuer Actienserien. Von diesen’
beiden Fillen gewihrt der erstere das grossere Interesse, weil es
bei der Darstellung desselben zu zeigen gilt, wie durch Rechts-
geschifte, die unter bestimmten physischen Personen abgeschlossen
werden, eine juristische Person, die Actiengesellschaft, zur Existenz
kommt und den handelnden physischen Personen gegeniiber in eine
eigenthiimliche, niher auseinanderzusetzende rechtliche Stellung tritt.
Nur mit diesem einen Falle wird sich die folgende Untersuchung
beschéftigen.

§ 2. Die Griindung einer Actiengesellschaft kann auf ver-
schiedene Weise geschehen. Diese Verschiedenheit hat ihren Grund
in der Mannigfaltigkeit der factischen Umstédnde und Rechtsgeschifte,
welche ausser der Zeichnung auf das Zustandekommen der Actien-
gesellschaft einwirken und die Actienzeichnung selbst nicht immer
in ihrer vollen Reinheit zu Tage treten lassen. Von den vielen
vorkommenden oder denkbaren Griindungsarten sollen hier zwei
Hauptarten, auf welche sich die fibrigen zuriickfiihren lassen, hervor-
gehoben werden, um an ihnen die Bedeutung der Actienzeichnung
zu zeigen.

Zur ersten Art sollen die Fille gerechnet werden, wo sich
zum Zweck der Griindung einer Actiengesellschaft eine bestimmte
Anzahl von Personen vereinigt, welche sich gegenseitig verpflichten,
das ganze Grundcapital unter sich aufzubringen und alle Actien zu
tibernehmen; also die Fille, wo die urspriinglichen Griinder direct
mit einander auf die Constituirung der Actiengesellschaft beziigliche
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Vertriige abgeschlossen haben und in dem Momente, in welchem die
Actiengesellschaft zur Existenz kommt, die einzigen Actionire sind.

Zur zweiten Art die Fille, wo die Personen, von denen das
Grundcapital aufgebracht wird, nicht mit einander Vertriige in Bezug
auf die zu errichtende Actiengesellschaft abschliessen, sondern nur
mit einem Projectanten, von welchem die erste Veranlassung zur
Griindung ausgeht, dadurch dass er sich mit einer Aufforderung
zum Zeichnen an das Publikum wendet, von einzelnen Personen
Zeichnungen entgegennimmt und so die Ausfithrung des Unternehmens
ermdglicht. ‘

Hieran wird sich drittens eine kurze Vergleichung dieser beiden
Fille unter sich und mit einigen anderen Fillen anschliessen.

1. Constituirung einer Actiengesellschaft in Folge eines unter
sdmmtlichen Grlindern abgeschlossenen Vertrages.

§ 3. Ein sehr hiufig zur Grindung einer Actiengesellschaft
eingeschlagener Weg ist der, dass sich bestimmte Personen vereinigen,
eine Actiengesellschaft ins Leben zu rufen und das ganze Grundecapital
derselben unter sich aufzubringen, also in der Art, dass diese Per-
sonen bei der Perfection der Actiengesellschaft die einzigen Actiondre
sein wollen. Wie viele Personen nithig sind, um das beabsichtigte
Unternehmen zu Stande zu bringen, hingt von #usseren Umstéinden -
ab. Fir die Anzahl dieser Personen existirt keine gesetzliche Maxi-
malgrenze, wohl aber sind mindestens ihrer drei dazu erforderlich,
weil die zu griindende Actiengesellschaft einen Aufsichtsrath haben
muss, der aus wenigstens 3 Actioniiren besteht (a. d. H.-G.-B.
Art. 209 No. 6). Um ihren Zweck zu erreichen, miissen die Griinder
vor allen Dingen das Statut der zukiinftigen Actiengesellschaft aus-
arbeiten oder doch wenigstens die Grundziige desselben feststellen.
Wenn sie sich hieriiber geeinigt haben und sich gegenseitig ver-
pflichten, in Gemissheit dieses aufgestellten Statuts resp. der Grund-
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