
Бывалые 
фондовики 
сдают позиции
Крупные западные 
инвесторы распродают 
рублевые активы

Приближение якобы анонсиро-
ванной президентом США Джо 
Байденом даты вторжения Рос-
сии на Украину, 16 февраля, выз-
вало распродажу на российском 
и европейских рынках. В нача-
ле торгов ведущие отечествен-
ные индексы снижались на 4–5%, 
европейские индикаторы теря-
ли до 4%. Высокой волатиль-
ности способствует большая 
доля алгоритмической торгов-
ли, но основными продавцами 
выступают крупные западные 
фонды. Немного успокоило ин-
весторов предложение главы 
МИД РФ Сергея Лаврова продол-
жить переговоры, но нервозность 
сохранится как минимум до про-
хождения 16 февраля.

Российский финансовый рынок 
начал новую неделю с  обвала на 
фоне очередного обострения геопо-
литической обстановки. Беспокойст-
во вызвало анонсированное Politico 
12 февраля со ссылкой на источни-
ки заявление президента США Джо 
Байдена о том, что Россия вторгнет-
ся на Украину 16 февраля. Индекс 
Московской биржи в начале торгов 
14 февраля рухнул на 3,7%, до 3414 
пунктов, минимума с 27 января. Ва-
лютный индекс РТС терял почти 5%, 
опускаясь до 1398 пунктов. Европей-
ские индексы начали торги падени-
ем на 3–3,7%.

После 16:00 ситуация улучшилась, 
в течение получаса индикаторы оты-
грали больше половины падения. 
Инвесторы позитивно расценили де-
кларированную Россией готовность 
продолжать переговоры. По итогам 
основной сессии индекс Московской 
биржи закрылся на отметке 3481 
пункт, лишь на 1,8% ниже значений 
пятницы. Индекс РТС завершил тор-
ги на отметке 1426 пунктов, потеряв 
3%. Европейские индексы заверши-
ли торги снижением на 2–2,5%.

Столь высокая волатильность ха-
рактерна для российского рынка с на-
чала года. Внутридневные колеба-
ния в каждый третий торговый день 
превышали 3%, несколько раз пока-
затель падал на 7–9,2%. В тот же пе-
риод в 2021 году только один раз ин-
декс РТС менялся на 3%, по индексу 
Московской биржи даже таких дви-
жений не было. Волатильнее рынок 
был в начале весны 2020 года, ког-
да на фоне пандемии и глобального 
бегства из риска внутридневные из-
менения достигали 10%, а суммарно 
за месяц индексы потеряли 30–45%.

Резкие движения на российском 
рынке связаны с высоким внимани-
ем мирового инвестиционного со-
общества к конфликту вокруг Украи-
ны, который грозит России новыми 
беспрецедентными санкциями, го-
ворят эксперты. По словам генди-
ректора УК «Спутник — управление 
капиталом» Александра Лосева, ге-
ополитика «стала слишком непред-
сказуемым фактором даже для искус-
ственного интеллекта».
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Равноудаление двух министров
Владимир Путин, поговорив с Сергеем Лавровым и Сергеем Шойгу,  
решил, что ни мира, ни войны
14 февраля Владимир Путин 
встретился с министрами ино-
странных дел и обороны Серге-
ем Лавровым и Сергеем Шойгу 
и дал понять, считает спецQR 
„Ъ“ Андрей Колесников, что 
война пока отменяется, а на са-
мом деле еще выше взвинтил 
ставки, так продемонстриро-
вал: мог и по-другому решить. 
Просто его на этот раз, ладно, 
убедили. 

Владимир Путин встречался 
со своими собеседниками в каби-
нете, где раньше, в доковидную 
эру, проходили встречи с члена-
ми правительства. Все они тогда 
спокойно размещались за столом 
в этом кабинете. То есть длиннее 
стола в Кремле нет (или, может 
быть, уже заказан).

Но Сергей Лавров сидел не на-
против Владимира Путина, это 
было бы слишком (не слишком 
далеко, а просто слишком). Нет, 
он  сидел, как и  на  этих встре-
чах, вполоборота, слегка развер-
нувшись к  президенту. То  есть 
как обычно. И может быть, лишь 
представлял себе на тех стульях 
остальных членов правительст-
ва. Впрочем, сегодня они были 
не нужны. По-настоящему не хва-
тало здесь только министра оборо-
ны. Но встреча с ним была запла-
нирована попозже.

Зачем же  Владимиру Путину 
нужно было встретиться с Серге-
ем Лавровым так, чтобы это заме-
тили все? Так, чтобы это стало фак-
том новейшей истории страны? 
Ведь когда нужно, Сергей Лавров 
и так заходит к Владимиру Пути-
ну без чинов. Вот, например, не так 
давно, после церемонии вручения 
верительных грамот в Кремле, ког-
да была так тщательно выдержана 
вся церемония, в том числе и ее са-
нитарная часть, президент просто 
махнул рукой министру иностран-
ных дел, и тот быстро пошел за ним 
через парадную было дверь, да по-
том был перенаправлен к нему все 
же через Малахитовую гостиную. 
И поговорили запросто, и обсуди-
ли, уверен, именно тот самый уль-
тиматум Западу, эхо (спасибо, что 
не пепел) которого и сейчас стучит 
в наших сердцах. И были даны по-
следние указания (точнее, те, кото-
рые могут стать последними).

Но стало ясно, видимо, что те-
перь должен сработать вот этот пу-
бличный формат, который спо-
собен был еще больше взвинтить 

ставки. Тут ведь, когда президент 
встречается с  министром ино-
странных дел и спрашивает у него, 
ну как дела и ну а вы что думаете, 
то все просто: нет войне или да вой-
не? А министр обороны уже только 
расставляет акценты…

При этом саму войну даже 
представить невозможно, и у тебя 
есть же полная уверенность, что 
ее не может быть, что Россия ни-
как, ни за что, никогда не нападет 
на Украину, так как с чего бы, что 
хоть за чушь‑то, в этом же должен 

быть хоть какой‑то смысл, зачем?! 
И  при этом все равно страшно. 
Ибо почитаешь или посмотришь 
хоть что-нибудь — и вот эта вой-
на уже сразу делается совершен-
но неотвратимой. И все же вокруг 
уже знают, что она будет, просто 

ты один чего‑то, видимо, не пони-
маешь и не замечаешь, а скорее 
всего, просто не хочешь замечать, 
а оно — вот, перед глазами, очевид-
ное: иди спички покупай…
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Промедление  
нефти подобно
Европа торопится закупать сырье  
на всякий украинский случай

Цены на газ и нефть в Европе вновь на-
чали расти из-за беспокойства о воз-
можных перебоях российских поставок 
из-за геополитического обострения во-
круг Украины. Фьючерсы на газ 14 февра-
ля превышали отметку в $1 тыс. за 1 тыс. 
кубометров, цена на Brent превышала 
$95 за баррель. Но аналитики считают, 
что пока рынок находится в «рабочем ре-
жиме», и трейдеры не слишком верят 
в возможные перебои поставок из РФ. 

Цена мартовского фьючерса на газ 
в Европе снова начала расти 14 февраля: 
на открытии торгов она составила €88 за 
1 МВт•ч ($1,1 тыс. за 1 тыс. кубометров), сле-
дует из данных ICE Futures. Это на 13,7% 
выше цены пятничных торгов. По окон-
чании торгов цена опустилась до €80,7 за 
1 МВт•ч ($1 тыс. за 1 тыс. кубометров). 

Исторический максимум на фьючерсном 
рынке в $2,19 тыс. за 1 тыс. кубометров был 
достигнут 21 декабря 2021 года. К такому ро-
сту цен в Европе привели низкие запасы газа 
в ПХГ и снижение поставок трубопроводно-
го газа из РФ до минимальных объемов за 
последние годы. Впоследствии котировки 
снизились, но они по-прежнему остаются 
на устойчиво высоком уровне, а динамика 
устойчиво коррелирует с развитием геопо-
литической ситуации вокруг Украины, че-
рез которую проходит существенный объем 

транзита российского газа в Европу. «Газ-
пром» по-прежнему не стремится наращи-
вать объемы поставок в Европу. На текущей 
неделе компания не планирует проводить 
торги газом на своей электронной площад-
ке, что могло бы увеличить предложение на 
европейском рынке.

С января 2022 года Европа начала актив-
нее импортировать СПГ из-за того, что ушла 
«азиатская премия» — превышение цен на 
спотовые партии СПГ в Азии по сравнению 
с Европой. В итоге в январе в ЕС поставля-
лось до 413 млн кубометров СПГ в сутки. При 
этом запасы ПХГ в Европе продолжают сни-
жаться: на 12 февраля там осталось 33,83% за-
пасов — это менее 10% от закачанного летом 
газа. Традиционно отбор газа из европей-
ских ПХГ продолжается до конца марта — се-
редины апреля.

Пока и спотовые, и форвардные европей-
ские цены на газ вплоть до марта 2023 года 
остаются очень высокими — $900 за 1 тыс. 
кубометров и выше. «То есть в целом участ-
ники рынка исходят из того, что рынок будет 
балансировать на грани физической нехват-
ки газа еще год»,— отмечает Дмитрий Марин-
ченко из Fitch. Хотя, добавляет он, риск пере-
боев с поставками заложен в цену, в случае 
реальных перебоев цена взлетит еще выше.
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Госдума даст 
признательные показания
Во вторник депутаты решат,  
кого стоит просить о признании 
независимости республик Донбасса

Госдума во вторник рассмотрит два 
альтернативных проекта постановле-
ния об обращении к президенту с при-
зывом признать самопровозглашенные 
республики Донбасса. В первом пред-
лагается, как и хотели авторы обра-
щения из КПРФ, отправить его напря-
мую Владимиру Путину. Авторы второго 
проекта из «Единой России» полага-
ют, что текст обращения нужно снача-
ла направить в МИД и другие прави-
тельственные структуры и вернуться 
к его рассмотрению с учетом их отзы-
вов. Эксперт напоминает, что «обязы-
вающей силы» этот документ иметь не 
будет, и считает его направленным на 
внешнюю аудиторию.

Напомним, в своем обращении, вне-
сенном в Думу 19 января, депутаты от 
КПРФ просят президента рассмотреть во-
прос о признании Россией самопровозгла-
шенных Донецкой и Луганской народных 
республик (ДНР и ЛНР) «в качестве само-
стоятельных, суверенных и независимых го-
сударств». Они также считают необходимым 
«скорейшее проведение переговоров» с ру-
ководством обеих республик «в целях созда-
ния правовой основы межгосударственных 
отношений, обеспечивающей регулирова-

ние всех аспектов сотрудничества и взаимо-
помощи, включая вопросы безопасности».

14 февраля проект постановления на ту же 
тему внесли единороссы Виктор Водолацкий 
и Артем Туров. Спикер Думы Вячеслав Воло-
дин в своем Telegram-канале объяснил разни-
цу между двумя проектами так: «Первое — не-
замедлительно после принятия направляется 
президенту. Второе — для изучения и отзывов 
направляется в МИД России и другие прави-
тельственные структуры, после чего можно 
будет вернуться к его рассмотрению. Принят 
будет тот вариант, который при рейтинговом 
голосовании наберет наибольшее количест-
во голосов». По словам спикера, вопрос это «ис-
ключительно важный и ответственный»: «Ва-
шингтон нагнетает напряженность, вместе 
с европейскими странами поставляет на Укра-
ину вооружение, Киев продолжает не соблю-
дать Минские договоренности. Все это несет 
угрозы и риски для жизни наших граждан и со-
отечественников, проживающих в ДНР и ЛНР».

Председатель комитета Госдумы по делам 
СНГ и соавтор обращения Леонид Калашни-
ков (КПРФ) в понедельник сообщил журна-
листам, что коммунисты будут голосовать за 
свой проект постановления.
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Сергей Лавров и Сергей Шойгу были там, где надо  ФОТО ПРЕСС-СЛУЖБЫ ПРЕЗИДЕНТА РФ
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