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Нормированную процентную ставку (доходность к погаше-
нию) такой сделки обычно находят, используя правило АСТ/365: 

i
21 20

978 80
90

365


0 0878 . 

Этот пример любопытен тем, что в нем используются два 
различных временных правила при расчете одной и той же сдел-
ки. Так, покупатель векселя у дилера сначала по котировке цены 
продажи (в терминах учетной ставки) найдет долларовую цену 
посредством банковского правила, а для оценки доходности 
сделки воспользуется правилом АСТ/365. 

Заметим, что в этом случае нельзя (как это делалось в при-
мере 1.8) применять формулу (1.16), связывающую учетную и 
процентную ставки, поскольку в этом случае возникает неопреде-
ленность со значением срока Т. Если этот срок задать в соответ-
ствии с банковским правилом, то вычисленная доходность к по-
гашению будет соответствовать именно этому правилу, а не при-
мененному выше правилу АСТ/365. Подстановка значения срока 
в соответствии с правилом АСТ/365 также некорректна, посколь-
ку учетная ставка (котировка) подразумевает в соответствии с 
принятым на рынке Казначейских векселей применение банков-
ского правила (АСТ/360). 

На этом закончим предварительное обсуждение простых 
кредитных сделок и связанных с ними характеристик, прежде 
всего процентной и учетной ставок. 
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