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В статье установлена степень влияния разницы 
между ставкой инфляции и безрисковой ставкой по 
инвестициям на точность оценки стоимости азиат-
ского реального опциона. Показано на примере, что 
в случае опережения темпом инфляции доходности 
безрисковых инвестиций, характерного для России, 
оценка опциона в триномиальной решетке будет 
ниже оценки в биномиальной решетке. Результат 
имеет практическую ценность для аналитиков, учи-
тывая, что триномиальная модель является более 
точной дискретной моделью, чем биномиальная.

Ключевые слова: азиатский реальный опцион, 
модель Блэка-Шоулза, биномиальная модель, трино-
миальная модель.
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совых средств. Проблема усугубляется также тем, 
что внешнее экономическое окружение предпри-
ятий все еще недостаточно стабильно по причине 
цикличности глобальных экономических кризисов, 
несовершенства российской нормативно-правовой 
базы, а также из-за отечественных особенностей 
предпринимательских и финансовых рисков. Пос-
ледние в свою очередь предопределили применение 
известного термина, характеризующего российский 
рынок как «рынок развивающийся» [3].

В подобных условиях необходимы создание и 
использование передовых технологий финансиро-
вания и развития инноваций. К таким технологиям 
относятся реальные опционы. Несмотря на то, что 
их широкое применение в бизнесе в зарубежных 
странах прекратилось еще в 1990-х гг. [4], в России 
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