
В правительстве разраба-
тывается национальный 
антикризисный план. До-
кумент необходимо пред-

ставить президенту до 1 июня. 
Предполагается не только уси-
лить меры господдержки наибо-
лее пострадавших от коронавирус-
ной пандемии отраслей, но и (что 
важнее) предусмотреть реформы 
структурного и институциональ-
ного плана, которые позволят вер-
нуть российскую экономику на до-
рогу экономического роста.

Однако чтобы начать перезапуск 
экономики, необходимо для начала 
точнее определить глубину ее па-
дения. Торможение (и даже спад) 
экономической активности нача-
лось еще в марте. Но в целом цифры 
января – марта оказались, естест-
венно, не столь уж удручающими.  
В первые два месяца экономическая 
динамика опережала показатели 
аналогичного периода прошлого 
года. Поэтому, по данным Росстата, I 
квартал 2020 года показал рост ВВП 
(по сравнению с соответствующим 

периодом прошлого года) на 1,6%. 
Промышленность увеличила вы-
пуск на 0,3%.

Однако апрельская статистика 
куда более пессимистична. Спад про-
мышленного производства достиг 
6,6% (подробнее см. стр. 3). Но еще 
более тревожные данные поступают 
в результате опросов экономиче-
ских агентов (в основном речь идет 
о регулярном исследовании мне-
ний 4000 руководителей крупных  
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Вопрос недели: Как отсрочка по налогам может привести к банкротству?

Апрельский обвал
Падение российской экономики набирает обороты

Кредиты и полисы  
выдадут через портал 
Госуслуг
Россияне смогут воспользоваться 
услугами банков и страховых компа-
ний без посещения офисов при по-
мощи портала Госуслуг. Соответствую-
щий сервис запущен Банком России  
и Минкомсвязью. Через новый сервис 
финансовые организации могут полу-
чать необходимые сведения, храня- 
щиеся в различных базах данных,  
таких как ФНС, Росреестр, МВД, ПФР,  
и другие.

Дефицит бюджета РФ  
будет рекордным
Дефицит бюджета РФ в 2020 году,  
который, по прогнозам правительства, 
достигнет 8,5% ВВП, станет рекордным 
с начала 2000-х. По оценкам агентства 
«Национальные кредитные рейтинги», 
он составит приблизительно 9 трлн  
рублей. Покрыть такой дефицит  
только за счет средств ФНБ невоз-
можно – необходимо наращивать 
госдолг.

Цены на продовольствие 
снизятся
В Федеральной антимонопольной 
службе (ФАС) считают, что имеются 
предпосылки к снижению цен  
на продукты питания. Этому  
способствует не только падение 
спроса, но и восстановление импорт-
ных поставок после проблем  
в логистике из-за коронавируса.

Автодилеры  
недополучат миллиарды
В ассоциации «Российские автомо-
бильные дилеры» прогнозируют,  
что недополученная выручка автоди-
леров в России за май составит около  
120–140 млрд рублей. По итогам 
апреля дилеры уже недосчитались 
около 200 млрд рублей выручки.

Nota Bene

$35,5 млрд  
 
 

составило положительное сальдо 
внешней торговли России в январе – 
марте 2020 года, что на 30,5% (или  
на $15,6 млрд) меньше показателя  
за I квартал 2019 года. Экспорт товаров 
из РФ в отчетном периоде сложился  
на уровне $89,5 млрд, сократившись  
в годовом выражении на 15%, объем 
импорта уменьшился на 0,2%  
и составил $54 млрд.

В кризисной ситуации, выз-
ванной коронавирусной 
пандемией, для компаний 
госорганами разработаны 

меры поддержки предпринимателей. 
В том числе отсрочка по выплатам 
налоговых платежей предприяти-
ями МСП из наиболее пострадав-
ших отраслей за первый I квартал.  
Во II квартале они вообще освобо-
ждены от уплаты налогов и страхо-
вых платежей (за исключением НДС). 

С одной стороны, государство 
не хочет нести потери и планирует 
собрать неоплаченные отчисления  
с бизнеса позже, хотя бы в течение  
одного-двух последующих лет.  

С другой – для бизнеса отсрочка по 
налогам – фактор, который будет 
ослаблять возможности восста-
новления после застоя в период 
пандемии. Сейчас в предпринима-
тельском сообществе оформилось 
понимание, что налоги необходимо 
будет заплатить даже с полученных 
кредитов на выдачу заработной платы 
сотрудникам. Если предприниматель 
через 6 месяцев не вернет этот кредит,  
у него будут начисляться проценты. 
И при этом он заплатил зарплатные 
налоги с этих МРОТ. Поэтому меры 
первого и второго пакетов поддержки 
на практике не выглядят как помощь 
и ситуацию не меняют.

Безусловно, большую роль сыг-
рают налоговые каникулы. Эту меру 
можно сравнить с прямым уколом 
адреналина в сердце, когда нужно 
запустить его работу. А когда уже 
работа запущена – взимать налоги. 
Вопрос в том, какая часть бизнес-
сообщества сможет на практике 
воспользоваться этими каникулами.

Глобально же отсрочка по нало-
гам увеличивает риски банкротства. 
Кассовый разрыв в компаниях 
возникнет не сейчас, а позже. Так 
что это не решит проблему. Вы-
платы придутся на период паде-
ния потребительского спроса. Уже 
сейчас видно, что восстановление 

экономики будет тяжелым и небы-
стрым процессом.

Существенная проблема в том, 
что срок окончания отсрочки 
совпадает со сроком моратория  
на процедуры банкротства.  
И именно сочетание этих двух фак-
торов может существенно ослож-
нить ситуацию на рынке. Компании 
окажутся в ситуации необходимости 
удовлетворять требования контра-
гентов и одновременно выплатить 
налоги за период застоя, а также за 
текущий период. То есть финансо-
вая нагрузка, временно снизившись, 
через несколько месяцев резко 
вырастет.

Бизнес понимает сложившуюся 
ситуацию и активно готовится к воз-
можным рискам, о чем свидетель-
ствует резко выросшее количество 
обращений от предпринимателей 
к профильным по банкротствам 
юристам. Надеемся, что худшего 
сценария (банкротства до трети ком-
паний МСП) можно будет избежать, 
но готовиться к нему надо.

Владимир Кузнецов,  
член Совета МРО «Деловая Россия»,  

вице-президент Ассоциации  
юристов и юридических компаний  

по регистрации, ликвидации,  
банкротству и судебному  

представительству 

В этом году дивидендная до-
ходность российских акций 

вновь окажется самой высокой  
в мире, побив при этом и прежние 
отечественные рекорды (стр. 14).  
Точные цифры (как по рынку  
в среднем, так и по отдельным бу-
магам) будут зависеть от будущего 
движения котировок. Однако сам 
их рекордный уровень во многом 
обусловлен масштабами произо-
шедшего в марте падения рынка 
ценных бумаг. 

Тем, кто владел ими в то время, 
отрицательная переоценка, без-
условно, доставила мало удоволь-
ствия. В их числе были не только  
5 млн клиентов Московской биржи, 
но и куда более широкие слои насе-
ления. Ведь падение повлияло и на 
стоимость пенсионных накопле-
ний граждан, инвестируемых НПФ 
и управляющими компаниями.

Именно поэтому частные УК 
показали по итогам I квартала 
отрицательные результаты инве-
стирования пенсионных накопле-
ний (стр. 15). Но не все так плохо –  
государственный управляющий  
(ВЭБ.РФ) остался в плюсе, а част-
ные УК и НПФ смогут нарастить 
результаты на фоне снижения клю-
чевой ставки и роста облигаций.
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