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Зачем государствам  
нужны деньги  
со сроком годности
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В апреле физлица  
вложили в акции  
рекордные 77 млрд руб.
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Nota Bene

Налоговые вычеты  
по ИИС ограничат
Банк России предлагает предоставлять  
налоговые вычеты по индивидуальным  
инвестиционным счетам (ИИС) только  
при инвестициях в российские ценные бумаги,  
заявила во время онлайн-конференции  
«Российский фондовый рынок 2021»  
председатель ЦБ Эльвира Набиуллина.  
Она пояснила, что направлять бюджетные 
средства на стимулирование инвестиций  
в иностранные ценные бумаги неправильно.

Мировая экономика ускорится
ООН прогнозирует рост мировой экономики 
до 5,4% в текущем году после резкого  
снижения на 3,6% в 2020-м. Прогноз повышен 
по сравнению с январским – тогда организация 
прогнозировала рост только на 4,7%.

Урожай пшеницы будет высоким
Минсельхоз США ожидает, что Россия  
в 2021/22 сельскохозяйственном году  
получит один из самых высоких урожаев  
пшеницы в своей истории. По прогнозу,  
опубликованному в майском обзоре  
министерства, будет собрано 85 млн т,  
а экспорт составит 40 млн т.

Шоколад и косметика 
подорожают
Bloomberg прогнозирует рост мировых цен 
на шоколад, зубную пасту, губную помаду  
и другие товары из-за подорожания  
пальмового масла, которое используют  
при их производстве. Его цена за последний 
год подскочила на 120%.

Правительство обвиняет в росте цен бизнес

Самые короткие прогнозы
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Окончание на стр. 2

Рост темпов инфляции в этом году оказался 
неожиданным для ЦБ. Конечно, он пред-

сказывал рост цен выше таргета в 4% в I квар-
тале этого года, но столь быстрого перехода  
к подъему ключевой ставки он явно не планиро-
вал. Но, по данным Росстата, инфляция в апреле 
составила 5,5%.

При этом опережающими темпами растут 
цены на продовольствие, что неизбежно ска-
зывается на реальных располагаемых доходах 
населения. За первые три месяца они снизились 
на 3,6% (даже чуть больше, чем в прошлом году). 
И это несмотря на то, что номинальные доходы 
увеличились на 3,1% за счет индексации пенсий 
неработающим пенсионерам и роста зарплат.

Невидимая рука жадности

Почему это произошло? Глава правительства 
Михаил Мишустин, выступая 12 мая в Госдуме 
с традиционным ежегодным отчетом и, видимо, 
ожидая от депутатов эмоциональной поддерж-
ки, заявил: «Здесь важно сказать еще об одной 
причине, почему растут цены. Это жадность 

отдельных производителей и торговых сетей». 
Аплодисменты зала он сорвал. Но потом, правда, 
немного смягчил диагноз, уточнив, что предпри-
ниматели повысили внутренние цены все-таки 
вслед за ростом мировых. И все же последнее 
предупреждение было вынесено отнюдь не за-
рубежным производителям: «У правительства 
достаточно инструментов, чтобы обуздать аппе-
титы тех, кто наживается на ажиотажном спросе 
во всех сферах!».

Властный сигнал с восторгом был воспринят 
в депутатском корпусе, а вот бизнес-сообщество 
он насторожил. Основатель группы «Базовый 
элемент» и недавно избранный председателем 
наблюдательного совета Института экономики 
роста им. П.А. Столыпина Олег Дерипаска по-
зволил себе сыронизировать: «Жадный бизнес 
понял намеки правительства. Важно, какой 
будет следующий вариант обсуждения – то ли  
у “доктора”, то ли в цивилизованной форме. Нам 
сказали, что надо делиться, надо вкладываться 
в развитие. И мы согласны».

Слова о «докторе» – явный отсыл к выска-
зыванию Владимира Путина 2008 года, когда он 

был главой правительства. Тогда на совещании  
по металлургии он оценивал сделку «Мечела» 
по продаже сырья за границу вдвое дешевле 
внутренних цен. Собственника предприятия 
Игоря Зюзина на совещании не было по болезни. 
«Конечно, болезнь есть болезнь, но думаю, что 
ему нужно как можно скорее выздороветь, –  
заметил премьер-министр, – иначе к нему “док-
тора” придется послать и зачистить все эти про-
блемы». Акции «Мечела» тут же рухнули более 
чем на 37%. Выражение «надо делиться» тоже 
имеет давнюю историю. К этому призывал еще  
в середине 1990-х годов вице-премьер и министр 
финансов Александр Лившиц.

Но за инфляцию в первую очередь отвеча-
ет ЦБ, а здесь считают, что первопричиной ее 
ускорения был слишком увеличившийся спрос 
(хотя признают и импорт глобальной инфляции,  
а также накопленный эффект от нарушения 
в производственных цепочках). В частности, 
председатель ЦБ Эльвира Набиуллина не раз 
ссылалась на закрытие из-за пандемии вне- 
шнего туризма. Что приводит к излишним тратам 
населения на внутреннем рынке.

Директор департамента ДКП Банка Рос-
сии Кирилл Тремасов на расширенном 
заседании наблюдательного совета Инсти-
тута экономики роста им. П.А. Столыпина  
13 мая оценил расходы зарубежных туристов  
в докризисном 2019-м в 2 трлн рублей.  
Вот и навес над спросом. Поэтому в качестве  
лекарства от инфляционных ожиданий ЦБ и по-
высил до 5% ключевую ставку. Однако с таким 
рецептом согласны далеко не все участники рынка 
и независимые эксперты.

Профессор ВШЭ Евгений Коган подчеркивает, 
что «гасить» при помощи повышения ключевой 
ставки «мифический» рост спроса населения, 

В ожидании доктора

fingazeta.ru е ж е н е д е л ь н о е   о б о з р е н и е

Уроки Дэйва Рамзи  
по управлению бюджетом

Как реструктуризация долгов помогла  
выжить среднему и малому бизнесу
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Что даст рынку изменение 
статуса апартаментов  
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Дискуссии о причинах и следствиях ускорения 
инфляции обострились на прошлой неделе.  
ЦБ считает первопричиной слишком 
возросший спрос при отставании 
предложения. Бизнес – рост мировых цен. 
Диагноз премьер-министра РФ прямолинеен  
и жесток: жадность производителей  
и торговых сетей. Предпринимательское 
сообщество замерло в ожидании теперь уже 
не только роста ставок, но и «доктора».

Константин Смирнов

СОСТАВИЛА ИНФЛЯЦИЯ 
В АПРЕЛЕ ПО ДАННЫМ 
РОССТАТА

5,5% 
СОСТАВИЛА годовая
ИНФЛЯЦИЯ В АПРЕЛЕ,  
ПО ДАННЫМ РОССТАТА

Copyright ООО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»Copyright ООО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»

Перейти на страницу с полной версией»

Перейти на страницу с полной версией»

https://rucont.ru/efd/730423
https://rucont.ru/efd/730423

