D %) ~ ~

MunncrepctBo obpa3oBanus u Hayku Poccuiickort @eneparym

HOBOCUBHUPCKUI I'OCY IAPCTBEHHBIM TEXHUYECKHI YHUBEPCUTET

MHBECTUIIMOHHBIN
AHAJIN3

Honyueno YMO no obpa3oBaHuto B 00J1aCTH
MPOU3BOJICTBEHHOTO MEHEIKMEHTA B KQU€CTBE y4eOHOTO MOCOOUS
JUIsl CTY/ICHTOB BBICIIMX Y4€OHbIX 3aBEICHUI, 00ydarouxcs
o cnenuanpHocTy 080502 DKOHOMUKA U YIIPaBJICHUE HA IPEANPUATUN
(o otpacsim)

HOBOCHUBHPCK
2012

D ~ ~ ~


http://rucont.ru/efd/205729
http://rucont.ru/efd/205729
http://rucont.ru/efd/205729
http://rucont.ru/efd/205729

D %) ~ ~

BbBK 65.263-561-21573

N 585
Peuensentsr:
JI-p 9KOH. HayK, mpod. H.B. Aganacwvesa,
II-p KOH. HayK, pod. B.I' ['opwkos
N 585 HWuBectunmoHHblii aHaqm3 : yueO. nocodbue / U.C. Mexos, F0.U. Pac-

toBa, C.H. bouapos, C.11. MexoB ; nox pen. N.C. Mexoga, FO.W. PactoBoii. —
HoBocubupck : M3a-so HI'TY, 2012. — 432 c. (Cepust «Yuedbuuku HI'TY»).

ISBN 978-5-7782-1814-7

Hacrosmee yyeGHOe mocoOue BKIIOUAET TEOPETUYECKUE OCHOBBL U NMPHKJIAAHBIE
BOIPOCH! YIIPAaBJICHUS] MHBECTULUAMY, a TaKXKe pe3yJIbTaThl HAyYHO-METOANYECKUX
uccnenoanuii aBTopoB. [locobue opuentupoBano Ha ®PI'OC TpeThero MOKOICHHUS,
U B YaCTHOCTHU, KOMIIETEHTHOCTHBIN MOJXO0/1, YCHUIIEHHE MTPaKTu4ecKuX Gopm obyue-
HUsl, yueOHOe MPOEKTUPOBaHUE M Keichl. PaccMarpuBaloTCcst BONPOCH! OLEHKH 3¢-
(eKTUBHOCTH WHBECTHIMOHHBIX IPOEKTOB B KOHTEKCTE WHBECTHIIMOHHOTO Me-
HE/DKMEHTA, T.€. METONOB, MHCTPYMEHTOB W TPOLEAYp MPHUHATHS pPEIIeHH.
YyebHoe mocoOue pas3ieneHo Ha JBE 4acTH: y4eOHO-METOAMYECKYI0, OPUEHTUPO-
BaHHYI0O Ha CHCTEMHOE M3y4yeHHE IpeMeTa MHBECTHPOBAaHUSA, U HAy4YHO-HCCIENO-
BaTEbCKYIO, MIPEJHA3HAYEHHYI0 B OCHOBHOM JJIsI METOANYECKOro o0ecneueHns mc-
CJIeI0BATEbCKUX pabOT MaruCTpaHToB.

st 6akanaBpoB, CTY/IEHTOB, MaruCTPaHTOB U aCIMPaHTOB 3KOHOMHUYECKUX (a-
KYJIBTETOB 1 JINLI, CAMOCTOSITEIbHO M3YYalOIINX WHBECTUIIMOHHBIA MEHEIKMEHT.

BBK 65.263-561-21173

ISBN 978-5-7782-1814-7 © Mexos U.C., Pactosa 10.1.,

bouapos C.H., Mexos C.1., 2012
© HoBocuOupckuii rocy1apcTBeHHbII
TEeXHUYEeCKUH yHUBepcuTeT, 2012

D ~ ~ ~


http://rucont.ru/efd/205729
http://rucont.ru/efd/205729
http://rucont.ru/efd/205729
http://rucont.ru/efd/205729

D %) ~ ~

OI'JIABJIEHHUE
TIPEIHCTIOBHIE ...ttt ettt ettt ettt st ettt b sb e sat et et et e s e e b e sbesbe et e e easeneenbesuean 7
L. YYUEBHO-METOIUYECKUMIM PABIIEL...........oovooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeee e eeeseesseee s 9
I'masa 1. UYHBECTULIUU. OCHOBHBIE KIIACCUDPUKALIUU U CTPYKTYPA............... 9
1.1. bu3Hec Kak cucTeMa B3aMMOJICHCTBUS (DHHAHCOBOM, ONEPAIIMOHHON |
HMHBECTULIMOHHOM JAEATEIBHOCTH ....c.veeevenrenerententesententesensentesestestesensenessesseneesesseneesessensesesseneas 9
1.2. IloHsATHE U KIACCH(DUKAIMS MHBECTHIIAI «...c.vvvveeveneereseneeseseneesessensesessensesesseneesessensesessenens 15
1.3. [IpaBoBoE obOecneueHne TroCyAapCTBEHHOTO PEryJUpOBAHUS MHBECTHULIMOHHON
TICSTTEIIRHOCTH «..vveeeeeeeeeeeaseeeeeeeeesaesseeeeesssesaassaseeesssssessesseesssssassssseesesssessesseeessssmsnesseeessnns 20
1.4. DKOHOMMUYECKAs! CYIIIHOCTb ¥ pEAJIN3alisi WHBECTULIMOHHOMN EATEIIBHOCTH .......ceuvenenne. 28
1.5. NTHBECTUIIMOHHAS TTOJTUTHKA OPTAHUBAIIHI. ........venvenreeeereeseensensessensessessesssessensessessessesseneenes 37
1.6. CTpyKTypa HHBECTHUIIMI, OCYIIECTBISEMbIX B ()OPME KAITUTAIBHBIX BIOKEHHH.............. 41
KOHTPOIIBHBIE BOTIPOCBHI M TECTDL.....c.veueeurentenrensentersesuteatetesessensessesstesteneensensensessessesmeeneensensensenne 46
I'maBa 2. OPTAHU3AIINSI ®DUHAHCHUPOBAHMSI WTHBECTUIIMOHHOM JIESI-
TEJIBHOCGTH ..ottt sttt st st 49
2.1. OnpeneneHue CTOMMOCTH MHBECTULIMOHHBIX PECYPCOB....c..eeuveutererrenrerseeseeneensensensensessenses 49
2.2. ®OHIOBBIN PHIHOK KaK MHCTPYMEHT (POPMHUPOBAHUS MHBECTUIIMOHHEIX PECYPCOB.......... 56
2.3. DAHKOBCKIM KPEIIHT. ... cuveueeteeuteutententetestestessesutestentensensessesuesseestestensensensesbesseesesutentensensensenses 61
2.4. DKOHOMMYECKOE COICPHKAHME JIMBMHTQ «...venveeneenrenrenrensensenseeutesessensessessesseessensensensessensessesnes 69
2.5. VIHOCTPAHHBIE MHBECTHLIMH .......covenveutrreneentesententesensentesestentesessentesessentesessentesessentesessensesenseneas 74
KOHTPOTEHBIE BOTIPOCHI Bl TECTBL.....c..cuteuteneeteseesteeueententesenseseessessesstentensensessassessesseensensensensensenes 83
['nasa 3. METO/Ibl OEHKH LIEHHBIX BYMAT U IIPUHATUE PEILIEHUM
O ®PUHAHCOBBIM BJIOJKEHMSAM ..........ccooiniiiiiiiinienieinienicenenieeeieneeeeieneenees 91
3.1. ba3oBast MO/IE/Tb OLICHKH (DHHAHCOBBIX AKTHBOB ......cveeveurererreneererseneesesseneesessensesessensesessenees 91
3.2. IHBECTULIMOHHAS OLEHKA JIOJTOBBIX HEHHBIX OYMAT......ccuiieuirreniererieeereneeeeneseeneeseneeneene 100
3.3. lHBeCTHIIMOHHAS OIIEHKA JTOJIEBBIX IIEHHBIX OYMAT ... ...ccieererenreieeerrenseeseeeeseenensensensens 104
3.4. IlonsiTre U TApaMeTPhl HOPTHEIS HEHHBIX OYMAT ....vevveurereienirreiererieeeneeseeenesseneesesseneens 108
KOHTPOIIBHBIE BOTIPOCBHI M TECTBL.....c.ueueeurenrententensenieesteatesesessessessesseentesensensensessessesneensensensenses 114
I'masa 4. OCHOBBI YIIPABJIEHUS ITPOEKTAMU .........cccoooiiiiiiininiiineeeeeeeeseeee 119
4.1. TToHSATHE TPOEKTA U TIPOCKTHBIN IIAKIT ... .euveveeueententeneetessesseeseestentensensessessessesseensensensessenses 119
4.2. llenb, cTparerud U GYHKIUKN YIPABICHUS MIPOCKTAMHE ......vvvevereneererseneeserseeesesseneesesseneas 124
4.3. YyactHuky npoekta. OpraHu3alOHHbIE CTPYKTYPhI YIPABICHUS TPOEKTOM................. 131
4.4. Pe3ynbTaThl MPOEKTA U €T0 YIPABISIEMBIE TTAPAMETPBL «....veveeientenieeereeneeseeeseeeeneenseseeees 138
4.5. YIIPABICHUE KAUECTBOM TIPOCKTA. ..c..veuvemrerrererueastententetessensessesseentensensessessessessesntensensensenses 149
4.6. YIIPABIICHUE PUCKAMM ITPOCKTA....c.ueeuremrenrertenrerseestetentesessensessesseentensensessensessessesseensensensenses 154
KOHTPOJBHBIE BOTIPOCHI Fl TECTBL.....c..eueeurenrenrentenserueeseemsetensessessensesseemsensensessessessesseseensensensenses 161
I'naa 5. AHBECTULMOHHbIN MPOEKT. OPT AHU3ALIMOHHBIE OCHOBbBI
AHAJTIPIBA ...ttt ettt sttt ettt sttt et be e 165
5.1. TTorsiTHE 00 3DDHEKTHBHOCTH TTPOCKT . .e.venvevreverrereerenseseesessensesensessesessessesessessesessesesessensens 165
5.2. bu3HEC-TIJIaH UHBECTUIIMOHHOTO TIPOCKTA «.....euteurententersenserueestentensensessensessesseestentensensensenee 171

D ~ ~ ~


http://rucont.ru/efd/205729
http://rucont.ru/efd/205729
http://rucont.ru/efd/205729
http://rucont.ru/efd/205729

D %) ~ ~

6
5.3. lenexHblit noToK npoekta. OCHOBHBIE MOJIENN pacyeTa JEHEKHOro MOTOKa Mpo-
BT e erveuererteneerertenteuessenteuestentesesseatesesa et es et eaees e e b et eb e s et eu e s et e bt a et sttt e bt bt s et e s st b nnens 192
5.4. Oprann3auiOHHO-3KOHOMWYECKMI MEXAHN3M PEANTN3ALNN TPOCKTA ...cvverveneeeneenreneennenne 200
KOHTPOJIBHBIE BOTIPOCHI Fl TECTBL.....c..eueeurenrerensensenueeseemsentensessessessesseensensensessessessessesmeensensensenses 205
I'maBa 6. OUEHKA Y®®EKTUBHOCTU UHBECTULIMOHHbIX ITPOEKTOB............ 209
6.1. OCHOBHBIE TPUHIUIIBI OLEHKN 3(P()EKTUBHOCTY NHBECTULMOHHBIX IPOEKTOB............... 209
6.2. JIuCKOHTHPOBaHHE AEHEKHBIX TOTOKOB. MeTOIbI ONpeIeIeH s CTaBKH
JIACKOHTHPOBAHFI «...nvenveeveneeuteutentetestentestessteutentesensensessesbeestestententensessessesseestententensensenses 212
6.3. Cucrema nokasateneii oleHKH 3()p()EeKTUBHOCTH MHBECTULIHOHHBIX TIPOEKTOB............... 225
KOHTPOTEHBIE BOTIPOCHI Bl TECTBL......c..ceuteutetenterteeseeueentetensesessessesseeseentensensessessessesseentensensessenses 249
I'maBa 7. AHAJIN3 UHBECTULHMWOHHbIX ITPOEKTOB B YCJIOBUSIX UH®JISI-
HUU U HEOITPEJAEJIEHHOCTHU ...t 257
7.1. Yuer uHsIMU B aHATM3€ YPPEKTUBHOCTH MHBECTUIIMOHHBIX IPOSKTOB ......cvveveeene.. 257
7.2. DKOHOMUYECKOE COIepIKaHue U KilacCU(UKALMs MHBECTULIMOHHBIX PUCKOB................. 269
7.3. MeTomp! ¥ MOJIENIV aHAlTN3a W OLIEHKUA WHBECTUITUOHHOTO PHCKA ...evveveeeeerenrenrenveneeeenns 278
7.4. YpaBieHNE NHBECTUTIOHHBIMU PUCKAM ........cverterrerrerseeneentesensessessessessesseensensensensessenes 299
7.5. PeanpHBIC OMIIMOHEI B CHCTEME OLCHKU 3()()EKTUBHOCTH HHBECTUIIHOHHBIX IIPOEK-
TOB..uteutentetesueeteeutententeteteateebeeseeaten e et anseeseebeebeehtententea b e et e be bt ehteaten e et et ebeeheeheenten e et etenbeee 310
KOHTPOIBEHBIE BOTIPOCHI Fl TECTBL.....c..cuteutentententestesueestentensesessessessesseentesensessessessesseentensensensenses 316
Bubnnorpagudeckuii CIUCOK MO y4eOHO-METOANUECKOMY PABTCTLY -..vververerereerercnrerereressereneesenens 321
IL. HAYYHO-UCCAEJTOBATEJBCKHMM PA3JIEJL ..........c.ooooioiereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenenes 325
I'maBa 8. KOHUEINTYAJIbHBIE IPOBJIEMbI OHEHKU Y9®®EKTUBHOCTHU
HMHBECTULMOHHBIX ITPOEKTOB .........ccoooiiiiiiieeeeeee s 325
8.1. MopempoBaHue mporecca pealn3alid HHBECTUIHOHHOTO TIPOCKTA «......evervverereeverenenss 335
8.2. MeTozbl 1 HHCTPYMEHTHl MPOTHO3UPOBAHMS UTOTOB Pean3alliil HHBECTHINOHHO-
TO TIPOCKTA .. eeeeutenteneaneessesseeseestantentansessessesseestentantensensansessesseeseentensensansessessesneententensensessansas 343
8.3. OueHka >pPeKTUBHOCTH MHOTOMPOGHILHOIO HHBECTUIIMOHHOTO IIPOEKTa
C UCIIOJIb30BAHUEM UMUTALTHOHHOM MOEII  ..ceeeeneneeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesssesesseseeesssesesseseeeesesns 348
8.4. ®opmupoBaHUE TPOLETYPhI OLIEHKN PUCKOB B WHBECTUIIMOHHBIX MPOCKTAX ...eevvervennenne 363
I'nasa 9. MIPOMBILIIJIEHHBIE THHOBALINU: HEKOTOPBIE ITOAXOAbI
K OLIEHKE 2O®EKTUBHOCTU UHBECTUPOBAHUSI HHHOBAILIU-
OHHBIX ITPOEKTOB...........cocooiiiiiiieeetesee ettt 379
bubnuorpadudeckuii CIUCOK M0 HAYIHO-MCCIEIO0BATETECKOMY PABMIEITY ...vvuvevenrerererereereneeserenenes 393
CITOBAPD TEPMIHOB.......c.eeuteteteeutententensentesuessteutestensessensesbeasteatentensensenbesbeabtestentensentenbesbeebeententensensenses 397
TIPHITIOTKEHMS. ...ttt ettt ettt et et bt s bt bt e st et et et et e sbeebe e bt e st et e e e beneesbesnees 413

D ~ ~ ~


http://rucont.ru/efd/205729
http://rucont.ru/efd/205729
http://rucont.ru/efd/205729
http://rucont.ru/efd/205729

