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ПРЕДИСЛОВИЕ

Важнейшей составляющей рыночного хозяйствования является 
инвестиционная деятельность. Инвестиции необходимы для укре-
пления экономики регионов и для развития перспективных произ-
водственных направлений, имеющих стратегическое значение для 
устойчивого развития территорий и повышения качества жизни 
их населения.

На уровне хозяйствующих субъектов возможность привле-
чения инвестиций является едва ли не определяющим фактором 
конкурентоспособности. Поэтому формирование благоприятной 
деловой репутации и инвестиционной привлекательности пред-
приятий становится настоятельной потребностью эффективного 
менеджмента.

Понятие инвестиционной привлекательности может быть рас-
крыто как с экономической, так и финансовой точек зрения. 

Как экономическая категория инвестиционная привлекатель-
ность понимается как совокупность объективных признаков, 
свойств, средств и возможностей, обуславливающих потенциаль-
ный платежеспособный спрос на инвестиции, или, другими сло-
вами, совокупность характеристик, позволяющая потенциальному 
инвестору оценить, насколько тот или иной объект инвестиций 
привлекательнее других для вложения имеющихся средств. 

С финансовой точки зрения под инвестиционной привлекатель-
ностью понимается оценка эффективности формирования струк-
туры капитала и его размещения между различными видами иму-
щества, анализ деловой активности и ликвидности, сравнительная 
оценка ожидаемой доходности и сопутствующего ей инвестици-
онного риска. Такой подход обеспечивает возможность проводить 
оценку инвестиционной привлекательности предприятий на осно-
ве финансовых показателей. 

Одним из методов оценки является анализ инвестиционной 
привлекательности на основании единого аналитического показа-
теля уровня прибыльности собственных активов. Этот метод по-
зволяет определять наиболее эффективные пути использования 
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капитала в процессе инвестирования и формирования отдельных 
направлений инвестиционной деятельности. Но недостатком дан-
ного метода является то, что процесс анализа инвестиционной 
привлекательности в этом случае сводится к субъективной оценке 
конкретного объекта тем или иным инвестором.

Другой метод оценки инвестиционной привлекательности за-
ключается в анализе финансового состояния предполагаемых объ-
ектов инвестиций. Для проведения такого анализа могут исполь-
зоваться следующие финансовые показатели: 

•	 хозяйственные средства предприятия и их структура; 
•	 основные средства предприятия; 
•	 структура и динамика оборотных средств предприятия; 
•	 основные результаты финансово-хозяйственной деятельности 

предприятия; 
•	 эффективность использования финансовых ресурсов. 
При оценке инвестиционной привлекательности на краткосроч-

ную перспективу, как правило, используются показатели оценки 
удовлетворительности структуры баланса предприятия, при оцен-
ке на долгосрочную перспективу – характеристика структуры ис-
точников средств, степень зависимости от внешних инвесторов и 
кредиторов, дается общая оценка финансовой устойчивости пред-
приятия. 

Единых нормативных критериев для показателей инвестицион-
ной привлекательности не существует, так как они зависят от мно-
гих факторов отраслевой принадлежности предприятия, принци-
пов кредитования, сложившейся структуры источников средств, 
оборачиваемости оборотных активов, репутации предприятия и 
его положения на рынке ценных бумаг. Поэтому проводить оценку 
инвестиционной привлекательности без знания основных катего-
рий финансового менеджмента, четкого представления процессов 
формирования затрат, доходов, капитала, распределения ресурсов 
очень сложно.

Оценка инвестиционной привлекательности посредством ана-
лиза финансового состояния имеет не только теоретическое обо-
снование, но и несомненный практический эффект, так как позво-
ляет инвестору оперативно определять целесообразность дальней-
шего рассмотрения того или иного предприятия как потенциаль-
ного объекта вложений. Однако такой анализ позволяет оценить 
лишь текущее финансовое положение предприятия, при этом не 
отвечает на ряд крайне важных для инвестора вопросов: 
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99 Каковы факторы инвестиционной привлекательности пред-
приятия? 

99 Какова текущая рыночная стоимость предприятия? 
99 Какова величина будущих денежных потоков от осущест-

вляемых в данный момент инвестиций? 
Чтобы ответить на такие вопросы и, соответственно, еще более 

надежно и эффективно оценить инвестиционную привлекатель-
ность, придется существенно расширить перечень финансовых 
факторов – он должен охватывать все сферы деятельности пред-
приятия. 

Необходимо научиться рассчитывать будущие денежные по-
токи, поскольку от их величины зависит текущая рыночная сто-
имость предприятия, а именно эта стоимость позволяет охарак-
теризовать возможный потенциал роста предприятия, а значит, и 
возможность получения доходов в будущем. 

Необходимо освоить основные подходы к оценке бизнеса (за-
тратный, доходный и сравнительный) и научиться грамотно ис-
пользовать различные методы с учетом всех принципов оценки 
рыночной стоимости предприятия. Словом, необходимо иметь 
профессиональную подготовку, достаточную для эффективного 
управления финансовыми ресурсами экономических субъектов в 
условиях рыночного хозяйствования. 

Предлагаемое пособие содержит материалы, позволяющие сту-
дентам и слушателям овладеть знаниями и практическими навы-
ками успешного управления финансами предприятий и формиро-
вания их инвестиционной привлекательности. 
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