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� Рынок ценных бумаг

Введение

В современных условиях рынку ценных бумаг отводится одно из 
важнейших мест в финансовой системе страны. Он выступает источ-
ником инвестиций в основной капитал, способствует экономическо-
му росту и повышению уровня технологического обеспечения рос-
сийских предприятий. Рынок ценных бумаг выступает как важней-
ший механизм перераспределения денежных средств не только для 
хозяйствующих субъектов, но и для государства, которое является 
его активным участником. Развитие механизмов функционирования 
рынка ценных бумаг, повышение уровня защиты инвесторов, расши-
рение числа инструментов, обращающихся на фондовом рынке Рос-
сии, определяют необходимость изучения категории «рынок ценных 
бумаг» с целью получения системных знаний в этой области.

Фондовый рынок является важнейшим механизмом рыночной эко-
номики, предоставляющим возможность привлечения инвестиций и 
перераспределения капитала. Эффективно работающий фондовый 
рынок служит основным поставщиком инвестиционных ресурсов в 
реальный сектор экономики. При помощи этого рынка в развитых 
экономиках обеспечивается решение многих макроэкономических 
проблем, среди которых особое значение имеет проблема экономи-
ческого роста. 

В России нормативная база функционирования рынка ценных 
бумаг является достаточно подвижной и видоизменяющейся. Ос-
новная причина здесь – молодость отечественного фондового рынка 
и его попытки адаптироваться к основным мировым тенденциям в 
этой области. В последние годы со стороны органов государствен-
ной власти было сделано достаточно много для развития институтов 
коллективного инвестирования, расширения спектра обращающихся 
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�Введение

инструментов, развития учетной и расчетной инфраструктуры фон-
дового рынка, а также его интеграции в международную финансовую 
систему. 

В учебном пособии отражены последние тенденции в сфере вы-
пуска и обращения ценных бумаг, приводятся материалы, характе-
ризующие особенности организации инфраструктуры рынка цен-
ных бумаг, а также основные тенденции на первичном и вторичном 
рынке.

Структура учебного пособия логически делится на два раздела: 
ценные бумаги и организация рынка ценных бумаг.

В первой главе учебного пособия дается общая характеристика 
ценной бумаги с точки зрения законодательства, особенности ее об-
ращения и виды.

Во второй главе пособия дана характеристика корпоративных 
ценных бумаг – акций, облигаций и векселей, приведены особенно-
сти выпуска и методы оценки.

Третья глава посвящена особенностям выпуска государственных 
ценных бумаг и их значению в финансовой системе страны. Кроме 
того, здесь также дана характеристика целей и особенностей выпуска 
региональных и муниципальных займов. 

В четвертой главе учебного пособия изучены вопросы выпуска 
финансовых инструментов и ценных бумаг, обладающих признаками 
товарораспорядительных документов, – складских свидетельств, ко-
носаментов и закладных.

В пятой главе рассматриваются вопросы выпуска и обращения 
производных финансовых инструментов, их виды и характерные осо-
бенности рынка деривативов. Также рассмотрены вопросы выпуска 
нового для российского рынка инструмента – российских депозитар-
ных расписок.

В шестой главе изучены вопросы организации рынка ценных бу-
маг, его виды и субъектный состав.

Седьмая глава посвящена вопросам организации профессиональ-
ной деятельности на рынке ценных бумаг. Дана характеристика ли-
цензионных требований к профессиональным участникам, особен-
ности организации деятельности брокерских, дилерских компаний и 
доверительных управляющих. Значительное место уделено вопросам 
функционирования учетной и расчетной инфраструктуры рынка цен-
ных бумаг.
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� Рынок ценных бумаг

В восьмой главе раскрываются вопросы функционирования фи-
нансово-инвестиционных институтов на рынке ценных бумаг. Обо-
значена роль кредитных организаций на фондовом рынке, а также 
их операции, дана характеристика деятельности инвестиционных 
фондов и негосударственных пенсионных фондов на рынке ценных 
бумаг.

В девятой главе дана характеристика механизма организации пер-
вичного рынка ценных бумаг, порядка эмиссии ценных бумаг в со-
ответствии с законодательством, а также деятельности финансовых 
посредников на первичном рынке.

Десятая глава посвящена вопросам организации вторичного обра-
щения ценных бумаг и роли фондовой биржи в этом процессе. Изу-
чены правовые аспекты проведения листинга и организации торгов 
на вторичном рынке, основы заключения сделок, в том числе маржи-
нальных, и их исполнения, а также особенности организации систе-
мы Интернет-трейдинга.

В одиннадцатой главе изложены основные виды биржевой ин-
формации и информации фундаментального характера, учитываемой 
при принятии инвестиционных решений на рынке ценных бумаг: 
биржевые индексы, рейтинги долговых инструментов, основы техни-
ческого и фундаментального анализа, а также вопросы организации 
портфельного инвестирования.

В заключительной части учебного пособия дана характеристика 
системы регулирования фондового рынка России как со стороны го-
сударства, так и саморегулируемых организаций.

В конце каждой главы учебного пособия приведены вопросы для 
самоконтроля, тесты для проверки полученных знаний, а в конце по-
собия – перечень основных терминов.
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