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Nota Bene

Среднемесячная  
зарплата вырастет  
Среднемесячная зарплата в России в 2021 г.  
вырастет почти на 5000 руб., или на 9,1%, 
относительно уровня 2020 г. и превысит 
56 тыс. руб. Такие данные содержатся 
в макроэкономическом прогнозе 
Минэкономразвития до 2024 г. С 2022 года, 
по его ожиданиям, зарплата будет прирастать 
темпом 6,6% в год и к 2024 г. приблизится  
к 68 тыс. руб.

Стоимость ОСАГО снизят  
при добровольном техосмотре
МВД России направило в правительство 
предложение отменить обязательный 
техосмотр для легковых автомобилей  
и мотоциклов, принадлежащих физлицам.  
В качестве мер стимулирования водителей 
для добровольного прохождения техосмотра 
предлагается снизить стоимость полиса ОСАГО 
и понизить ставки транспортного налога.

Фермерам разрешат  
продажи на своих участках
Правительство РФ внесло в Госдуму 
законопроект, который разрешает фермерам 
и сельскохозяйственным кооперативам 
продавать продукцию на своих сельхозземлях. 
Документ предполагает, что товар можно будет  
продавать не только на рынках или ярмарках, 
но и на собственном участке, установив 
нестационарный торговый объект или выделив  
место в специально оборудованных помещениях.

Цены на мясо снизятся 
В Национальной мясной ассоциации 
ожидают понижения цен на мясо и птицу. 
Это должно произойти благодаря быстрому 
восстановлению темпов производства. Ранее 
в Минсельхозе РФ также прогнозировали 
сохранение стабильных цен на основные 
продукты, а затем их снижение.

Объем сделок с офисами  
в Москве вырастет 
Объем сделок с офисами в Москве может 
составить 1,2–1,3 млн кв. м (аренда и продажа) 
по итогам 2021 г., прогнозирует консалтинговая 
компания JLL. В I полугодии в столице было 
куплено и арендовано 644 тыс. кв. м офисных 
площадей, тогда как в I полугодии 2020 г. 
показатель составил 474 тыс. кв. м. 

Apple выпустит 90 млн новых 
iPhone в 2021 году
Корпорация Apple намерена выпустить  
90 млн смартфонов iPhone новой модели 
в текущем году, притом что ранее Apple 
продавала порядка 75 млн телефонов 
с момента презентации новинки и до конца 
года. Презентация новых iPhone намечена  
на сентябрь. По ожиданиям, новая модель 
получит улучшенные процессор, экран и камеру.

Самые короткие прогнозы

Окончание на стр. 2

После того как Эльвира Набиуллина возглавила 
Банк России, одной из главных задач регу-

лятора стала борьба с инфляцией. За несколько 
лет после кризисного 2014 года им были достиг-
нуты успехи, которые трудно недооценивать.  
В достижимость 4%-ного таргета ЦБ в середине 
«десятых» многие попросту не верили, но темпы 
роста потребительских цен в годовом исчислении 
снизились с 16,93% в марте 2015 года до 2,2%  
в феврале 2018-го. Впоследствии долгое время 
инфляция находилась в районе таргета, редко 
отклоняясь от него более чем на 1 процентный 
пункт, на что Банк России порой реагировал из-
менением ключевой ставки.

Цель была достигнута, но важна она была  
не сама по себе, а ее ожидаемые последствия.  
С этим оказалось не все так однозначно. 

Низкая инфляция должна была бы способ-
ствовать повышению уровня жизни населения. 
Однако для этого важны и другие факторы, такие, 
например, как экономический рост. И реальные 
доходы населения с 2014 года в целом снижаются. 

Для экономического роста нужен и инвести-
ционный подъем. Стабильность и предсказуе-
мость цен – факторы, способствующие росту 
отечественных и иностранных инвестиций.  
Но не единственные. Иностранные инвесторы 
больше внимания обращают на стабильность 
валютного курса и налоговой системы, платеже-
способный спрос населения и общую налоговую 

нагрузку. Отечественному бизнесу для наращива-
ния инвестиций также важен здоровый деловой 
климат. Достижения в этих направлениях у нас 
не столь велики, и выдающихся результатов  
в области наращивания инвестиций в реальный 
сектор не наблюдается. 

Был, впрочем, мощный приток на фондовый 
рынок частных инвесторов, разочарованных 
доходностью вкладов. Это одно из немногих 
следствий низкой инфляции и ставок, которое  
не только предсказывалось, но и случилось. 
Но и тут не все радужно, ведь это не привело  
к по-настоящему существенному для экономики 
росту числа размещений акций на отечественных 
биржах. 

Теперь же проблемы и с самой инфляцией. 
Таргет был ею превышен еще в ноябре 2020 года, 
с тех пор она достаточно уверенно растет (лишь  
в феврале цифры в годовом исчислении по 
итогам месяца показали небольшое снижение  
с 5,78 до 5,52%). В июле инфляция, исходя  
из недельных данных, уже достигала 6,6% (новый 
почти пятилетний максимум), но на прошлой 
неделе была на уровне 5,55%. Естественно, что 
Банк России еще в марте вновь начал серьезную 
борьбу с ней, применяя проверенное оружие – 
повышение ключевой ставки.

Ставкой – по ценам  

Но в этом году рост цен носит во многом внеш-
ний характер: дорожают все сырьевые товары. 
Так, Thomson Reuters/Corecommodity CRB Index, 

рассчитываемый на основании котировок  
19 основных биржевых товаров, вырос с начала 
года почти на 27%. При этом характер графика 
данного индекса не дает пока оснований полагать, 
что цены сырья быстро пойдут вниз. В лучшем 
случае можно ожидать замедления их роста  
и ухода индекса в боковик.  

Индекс продовольственных цен ФАО (Про-
довольственной и сельскохозяйственной 
организации Объединенных Наций), правда,  
по итогам июня снизился на 2,5% после 12 месяцев 
неуклонного роста. Но сейчас он на 33,9% выше, 
чем был годом ранее. 

В такой ситуации, с одной стороны, увели-
чивается стоимость закупаемого сырья, ком-
плектующих и готовой продукции, что ведет  
к росту конечных цен. С другой – и российские 
товаропроизводители начинают подтягивать цены 
на отпускаемую на внутренний рынок продукцию 
к мировым уровням. Попытки сдержать цены  
«добровольно-принудительными» соглашениями 
о неповышении цен лишь на какое-то время сни-
жают темп роста розничных цен. 

Но, как полагает Банк России, этот процесс 
подстегивается высоким потребительским спро-
сом, позволяющим производителям без особых 
проблем задирать цены. Соответственно, он при-
нимает меры, направленные на его сдерживание. 
Главная из них – повышение ключевой ставки. 

Но импорт инфляции все же присутствует,  
а цены на мировых рынках – в иностранной 
валюте. Поэтому важно не допускать и падения 
курса рубля, иначе рост цен может принять 
действительно неконтролируемый характер. 
Для повышения привлекательности инвестиций  
в рублевые инструменты также подходит ужесто-
чение денежно-кредитной политики. Впрочем, 
достичь эффекта в данном случае вполне можно 
и корректировкой бюджетного правила. 

Ставка против платежа
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Банк России на заседании в пятницу повысит ключевую ставку, не сомневаются эксперты. Вопрос 
лишь, на 0,5 или сразу на 1 процентный пункт. Для более жесткого решения есть все предпосылки,  
и прежде всего подъем инфляции. В июне она достигла 6,5% в годовом исчислении, что стало макси-
мальным уровнем с августа 2016 года. Во многом это связано с импортом инфляции, но ЦБ уверен, 
что болезнь усугубляется излишне высоким потребительским спросом. Его лекарство – ужесточение 
денежно-кредитной политики.

ЦБ продолжит борьбу с платежеспособным спросом

Председателя Банка России Эльвиру Набиуллину беспокоит высокий потребительский спрос
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