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Глава 1
Теоретические основы выпуска 

и обращения облигаций

История банковского дела  — это история поиска таких юриди-
ческих форм передачи права на  деньги, которые обеспечивали  бы 
свободное, быстрое и наиболее экономичное перемещение этих прав 
для обеспечения потребностей торгового оборота. Одним из направ-
лений этого развития стало появление ценных бумаг, в том числе об-
лигаций.

Целью выпуска облигаций является привлечение свободного капи-
тала «небольшими порциями», но  зато от  многих участников рынка 
на условиях выплаты им удовлетворяющего их дохода или, в более об-
щей формулировке, — на условиях, которые их устраивают.

Главной особенностью облигаций является выплата стабильных 
доходов на  протяжении фиксированного периода времени.  Обычно 
этот срок составляет от одного года до 30 лет. Благодаря этому инве-
стор может более или  менее точно спрогнозировать сумму прибыли 
от вложений в эти ценные бумаги.

Исторически облигации возникли раньше акций.  Еще  в  Средние 
века многие государства (государи) прибегали к выпуску государствен-
ных облигаций для финансирования своих расходов, как правило, свя-
занных с завоевательными войнами. Однако настоящая история обли-
гаций началась лишь в  эпоху быстрого развития капитализма, когда 
они превратились в способ объединения частных капиталов для фи-
нансирования крупных капиталистически организованных произ-
водств во всех основных отраслях экономики.

Облигации являются сравнительно новым инструментом на отече-
ственном финансовом рынке. Начиная с 2000 г. объем их обращения 
значительно увеличился; выросло число участников, эмитентов, эмис-
сий, финансовых инструментов.

Существует множество причин, по которым правительствам, кор-
порациям, международным организациям, банкам, финансовым ин-
ститутам и частным лицам приходится время от времени привлекать 
денежные средства для финансирования своей деятельности.
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